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3. POLITICA MACROECONOMICA
"El afio 2003 serd el afio de la reactivacién econbmica. Nuestra meta es
crecet no menos del 3 % y estabilizarnos en tasas pot encima del 5 por
clento en los afos venideros. Con mayores esfuerzos y con mds inversién
podremos crecer aiin més, Esas nuevas inversiones serin posibles al
mostramos ante los empresarios como un pais donde el Gobietno tespeta
las replas del juego y actiia de forma transparente”,

(Palabras del r. President de la Repbica
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Politica Monetatia y Fiscal
Responsable y Cohetente

Los obijetivos de la Polftica Monetada y y ]
Fiscal se concentraron en mantener baja i
tasa de inflacidn, evitar la caidade la
economia y reducir al minimo las pérdidas “ P

de reservas internacionales del Banco E /—__/ \'
Central. Los resultados del Programa

Monetario del 2002 son diametralmente % . i

opuestos al del 2001, principalmente por
I implementacién de una polftica fiscal ——
responsable, que observd la necesidad de » _“-\_'____._-.
fortalecer el ahotro del Gobiemo. -

i Rd
Lo anterior permitié una politica [Ey— n P
monetaria menos restrictiva, lo que fue S - - ]
consistente también con el objetivo de
disminuir la vulnerabilidad finznciera del Banco Central, a través de la reduccién de la deuda interna. La economia
crecié un uno pot ciento en el 2002 a pesar de la desaceleracitn internacional, el deterioro de los términos de
intercambio y el ajuste en el gasto piblico, requerido para enfrentar los desbalances fiscales heredados de la
Administracién anterior,
La politica monetaria se enfocard en: fortalecer las reservas internacionales, disminuir el costo de recursos financieros
y reducir gradualmente el saldo de la deuda interna para apoyar la intermediacién financiera y promover la inversion
privada, que reactive la economia y genere mds empleos.
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Acuerdo con el FMI

El reciente acuerdo alcanzado
con ¢l FMI garantiza el
financiamiento del presupuesto
del 2003; facilita la condonacién
de Iz deuda externa y abre
posibilidades para conseguir
recursos, para financiar la deuda
interna de corto y mediano
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Renegociando la Deuda Externa

En ¢l marco de Ia estrategia de rencgociacion de la deuda externa, durante el afio 2002 sc renegociaron Jas deudas

de Nicaragna con Bulgaria y Brasil, por US§244 millones y US$141 millones respectivamente, obteniéndose una

condonacién del 90 por ciento en el primer caso y del 95 por ciento en el segundo caso, consistente con el alivio
del 90% previsto en la iniciativa HIPC.

Por otra parte, Finlandia condoné a Nicaragua la totalidad de su deuda por US§15 millones, de los cuales US§1.5
millones se destinarén a financiar un proyecto del sector salud. Nicaragua continug recibiendo alivio interino al
servicio de su deuda externa con los acreedores multilaterales (Banco Mundial, BID, BCIE, FMI y OPEC).
Este alivio estd previsto a recibirse mientras se alcanza el Punto de Culminacién de la iniciativa HIPC. Durante el
afio 2002, el alivio de estos acreedores fue de aproximadamente US$73 millones, de los cuales, al 31 de octubre
del 2002 ya se hablan recibido US$61 millones. Este alivio contribuiri a reducir significativamente el servicio de la

deuda externa, el cual se espera que se reduzea aproximadamente 2 un 17 por cento de las exportaciones de
bienes y servicios no factoriales del afio 2002.

Recuperando la Confianza
en el Sistema Financiero

El piiblico ha recuperado la confianza en el Sistema Finandiero lo que se puede apreciar con el aumento en los
depdsitos a plazo 28 millones de délares, 2.1 % con respecto al afio anterior; el aumento en el crédito neto
17.5 millones de délares y reduccién en la tasa de interés de la tasa pasiva en 2.8 por ciento; la tasa de
rendimiento de los CENIS se redujo en 3.2 puntos porcentuales en relacién a la tasa promedio del afio
anterior a la cual el BCN caolocé sus titulos.

Depésitos del Sistema Financiero
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Reduciendo la Inflacion

Tasa de Interés Hacia la Baja

Tasa de Interés Promedio del Sistema Financlero

16% e — o~

Las tasas de interés pasivas tendieron a la baja en cerca de 200 puntos bases, consistentes con el incremento en
los depdsitos y los excedentes de encaje del sistema financiero, mientras la tasa activa ponderada se mantuvo

1

ivamente estable alrededor del 20 por ciento, incrementindose de esa manera el margen financiero y
limitando la colocacién de crédito de los bancos en todos los sectores.
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Corrigiendo el Déficit Fiscal

Gobierno Central: Déficit Global 1998-2002
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1998 1899 2000 2001 2002

I_ Déficit 5 -12.3 -13.8 -20 -13

Para esto, el Gobiemo someti6 a la Asamblea Nacional una Reforma del Presupuesto General de la Repiiblica, que
recortd el gasto piblico en 1.5 por dento del PIB y se aprob6 una reforma tributaria de ampliacién de base que
generard 3 por ciento del PIB en términos anuales.

Esto, aunado 2 una segunda etapa de la reforma tributaria y mejoras administrativas en la recaudacién y adicionales
reducciones del gasto corriente primario a través de una reforma comprensiva del Estado, pretende reducir el
déficit combinado del sector piblico después de donaciones de 14.3 por ciento del PIB en el 2001 a 3.3 por ciento
del PIB en el 2005, aumentando el gasto en pobreza de 14 a 17 por ciento del PIB entre el 2001 y el 2005, de
acuerdo a la Estrategia Reforzada de Crecimiento Econémico y Reduccién de Pobreza,

Se Emiten Nuevas Monedas y Billetes

El BCN en cumplimiento a lo establecido
en su Ley Orgénica acufié e imprimié
nuevas monedas y billetes. Estos, ademds
de observar cambios en su disefio,
tendrin una mejor calidad, durabilidad y
mayor seguridad que permitird facilitar su
manejo y contrarrestar la falsificacion. A
partir de noviembre de este afio saldrin a
circular nuevas monedas de 25, 10y 5

CCRavos.
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Corrigiendo Problemas
en las Reservas Internacionales

Dentro del actual esquema cambiario, el principal objetivo de la politica monetaria fue mantener un balance
entre oferta y demanda de dinero, para evitar que expansiones de liquidez, como las acontecidas el afio
pasado, sc tradujeran en pérdidas de reservas internacionales a través de la mesa de cambio en el Banco
Central.

Durante 2002, el cumplimiento de este objetivo presenté dificultades en la programacién monetaria, puesto
que la demanda de base monetaria fue bastante volitil a consecuencia del manejo de excesos de encaje en
cordobas del sistema financiero, derivado del aumento en los depésitos tras los resultados electorales del afio
pasado.

Durante el afio 2002 el Banco Central de Nicaragua (BCN) llevd a cabo 1,624 operaciones de inversion de los

activos de reservas.

El monto promedio mensual invertido de § US 341 millones generd intereses por § US 5.2 millones, lo que
representa una rentabilidad de 1.80% anual. El 99.8 por ciento de estos fondos fue colocado en Europa, y el
0.2 por ciento en Estados Unidos y Canadd. Esta estructura de las reservas por pais de colocacion refleja las
decisiones tomadas por la Administracién en materia de proteccion de las Reservas del Banco. La politica de
administracién de reservas enfatiza, en primer lugar, el criterio de seguridad de los fondos. En segundo lugar,
el criterio que prevalece es el de la liquidez, a fin de cumplir con el objetivo de disponer de los fondos para
hacerle frente en todo momento a la demanda de divisas. A partir de noviembre del 2001 mejoraron los
niveles de reservas internacionales netas hasta alcanzar 196.6 millones de délares en diciembre del 2002,
representando un incremento de 97.0 millones de délares respecto a octubre del 2001.

Reservas Internacionales Netas

de Délares
8

Dec-89 Dac-00 Oct-01
I Series1 356.8 319.2 99.3
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Crédito al Sector Publico No Financiero
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151 erédito del Banca Central al Sector Publico no Financiero ha sido contractivo desde 1998 hasta ¢l ano
2000); sin embargo, en el 2001, resulto expansivo y superior a los cuatro anos anteriores, lo que resto
recursos a los sectores prm]ucri\-'nei y aumentd la deuda pablica interna. Pero, en el ano 2002, con la
aplicacion de una politica orientada a lograr ¢l equilibro fiscal y la reduccion de la deada pablica interna, ¢l
crédito disminuyo en 56 millones de délares.

Incremento del Crédito en el Sist.ema Bancario
a los Sectores Productivos

Fl erédito del Sistema Financiero a los sectores productivos ha venido incrementindose desde que la
cconomia nicaragiiense s¢ enrumba 4 una economia de mercado. Bl eredito se ha eoncentrado
principalmente en la actividad comercial, evidenciando ¢l ricsgo ¢n orras actividades, especificamente
agricultura v ganaderia, las que en parte han sido afectadas por ¢l problema de la propiedad, v mas
recientemente por la crisis cafetalera.

Los anos 2000 y 2001 se caracterizaron por presentar créditos contractivos (mas recuperaciones que
entregas), en parte explicado por el ambiente electoral v Ia incertidumbre generada por ¢l cierre e algunos
bancos v la erisis del café. Sin embargo, en ¢l afio 2002, ¢l flujo de erédito neto fue positivo en 17
millones de dolares, reflejando la

confianza de los bancos y Sistema Bancario: Flujo de Crédito Neto
productores en ¢l nuevo
gobierno, Asimismo, se hace
necesaro dingir ¢l erédito del
Sistema Baneario a los sectores
considerados por el gobierno
como anclas para ¢l desarrollo
del pais, con medidas que no
distorsionen los precios relativos
ni beneficien a sectores no
competitivos.
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Incremento de Salarios

La desaceleracion en las actividades agricolas y construccién dificulté la creacién de empleos. Sin embargo, el
sector terciario contribuy6 en mayor medida a la creacién de unos 35,500 nuevos puestos de trabajo. A pesar

de esto, la tasa de desempleo incrementd a 12.9 por ciento.

Los salarios nominales medios crecieron 8.5% por ciento, donde destaca el reajuste promedio en los salarios
minimos de 8.8%, lo que permitié aumentos en el indice de salarios reales del sector privado.

Aumento en el Gasto Privado
y Reduccién en el Gasto Publico

Por el lado del gasto, se observé una menor ejecucion de inversion publica, especialmente en el componente de
construccion, no asi en el consumo piiblico el cual registré aumentos en salarios. El gasto privado en inversién
y consumo incrementd, destacindose la inversion de empresas de servicios recientemente privatizadas. El
consumo privado se sostuvo debido al incremento de las remesas familiares, del endeudamiento y de los
salarios reales de algunas categorias ocupacionales, en un contexto de baja inflacién.

Gobierno Central: Gasté en Pobreza 2001-2005

8
T, T, .

2001

2002

2003

2004

2005

[opobreza/GastoTotal | 437

53

56.3

59.1

63.4
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Incremento en las
Recaudaciones Tributarias

800 1 Gobierno Central: Ingresos Tributarios 2001-2002

Millones de Cérdobas
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Las recandaciones Tributarias experimentaron un incremento del 7% ( C§ 339.2 millones) respecto al afio
2001, pasando de C§ 5,050.4 millones a C$ 5,389.7.

El Impuesto sobre la Renta (IR), recaudé C$ 1 618 millones experimentando un crecimiento del 20%; el
Impuesto Especifico al Consumo (IEC) recaud6 C$ 1,944.8 millones reflejando un crecimiento de 7%; el
Impuesto General al Valor (IGV) recaudé C§ 1,704.7 millones y Otros Impuestos C$ 121.4 millones, ambos
decrecieron en 2% y 12 % respectivamente en relacién al afio anterior.

Nicaragua crece el 1% al ritmo de Centroaméric:
mientras la economia en América del Sur, decrecid del 1%

Leve Crecimiento de la Economia
y Buenas Perspectivas para Proximos Afios

La economia crecié un uno por ciento en el 2002 a pesar de la desaceleracion internacional, el deterioro de los
términos de intercambio y el ajuste en el gasto piiblico, requerido para enfrentar los desbalances fiscales
heredados de la administracion anterior.
Sectorialmente, las fuentes de dinamismo
fueron las actividades: pecuaria, industria,
minerfa y comercio, ademds hubo un leve PIB %
incremento en la construccion.

Estos resultados fueron contrarrestados por

la fuerte contraccién en la agricultura, debido PIP R. Externos
a la caida de los productos agricolas de Disponibilidades
exportacion, y la pesca. Sin embargo, con el
Plan Econémico del Gobierno se tiene

ado que en el 2003 la economia
crecerd en un 3.0%, en el 2004 en un 4.5% y
en el 2005 en un 5.0%.

2002 = 2003 2004 2005
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Turismo y Medio Ambiente | CAPITULO III

4. TURISMO Y MEDIO AMBIENTE

“El Estado en conjunto con la iniciativa necesitan instrumentalizar
estrategias encaminadas en mantener, fortalecer e impulsar los recursos
turfsticos, mediante una serie de acciones enfocadas al fomento y la
diversificacién de la magnifica oferta que ofrece nuestro pais en esta drea”
jon de Cindad Hacienda los
Al K 4, carretens Masaya- Tipitapa, sibado 28 da septiembre del 2002,)

del Sefior Precidente de la
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Primer Lugar como
Generador de Divisas

En el afio 2001 llegaron al pafs un poco mis de 480 mil turistas, los que generaron ingtesos por el orden de los
US$ 109.0 millones, cifras que reflejan decrecimientos del —0.6% y -2.1%, respectivamente, con relacién 2 los

resultados obtenidos en el afio 2000 como consecuencia del impacto internacional en el sectot turismo pot los
hechos ocurtidos el 11 de septiembre en Nueva York y Ja guerra internacional contra el tetrotismo.

Ea el afio 2001 los ingresos por turismo ocuparon el primer lugat como rubro generador de divisas pars el pais,
superando por primera vez las exportaciones de café (US §104.9 millones).El comportamiento de los indicadores
de la actividad turistica al finalizar el afio 2002 se estima cerca de 460.0 miles de llegadas de turistas, los que
dejarin a lo interno del pafs un monto aproximado de US § 107.0 millones en concepto de gasto turistico.

Estos resultados suponen acumular respecto al afio 2001 tasas de decrecimiento del —4.2% y —1.8%

respectivamente

barcos cruceros a nuestro pais, se
participé en el evento
internacional de Seatrade Cruise
Shipping Convention Center. A
la vez que se contd con la visita
de la Presidenta Ejecutiva y dos
miembros de la Asociacién de
Cruceros de la Florida y el Caribe
a Nicaragua, con el objetivo de
constatar las condiciones que
presta el pais, para el desarrollo
de Iz industria de cruceros. La
en octubre (2002) y finaliza en
abril (2003) y se tiene previsto la
llegada de mds de 14 cruceros, ; R Do
similares a los recibidos en los -

sfos anteriores. Cruceros en Nicaragua
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Aumenta Afluencia de Turistas

Se estima que en el afio 2002 la afluencia a los Centros
Turisticos, propiedad del INTUR, sea de 950,000 visitantes, lo
que representa un incremento del 7.3% con relacién al afio
2001, los cuales fueron visitados por 883,750 personas.

= : % Los Centros Turisticos més visitados son:
=l ¢l Centro Turistico de Granada, El Mirador de Catarina y los

iy~
ol
An||-i

Centros Turisticos de Pochomil, El Trapiche, Xilod y La
Boquita. Se realizaron inversiones de C$ 1.5 millones de
cordobas, en los Centros Turisticos administrados por el
INTUR para el mejoramiento de la infraestructura y
facilidades con el fin de brindar mejores condiciones a los
visitantes,
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Nuevos Proyectos Aprobados

Durante este periodo se aprobé un

total de 29 proyectos turisticos, CANTIDAD DE
distribuidos en dferentes categorfas de ACTIVIDAD CLASIFICADA PROYECTOS
acuerdo al siguiente detalle:

Alimentos, Bebidas y Diversiones
De los 29 proyectos aprobados, el monto
total de inversién asciende a US§ Conjuntos de Preservacién Histérica
14,969,607.11; de éstos, el mayor e o
porcentaje corfesponde a inversiones en = :
la categoria de Industria Hotelera, seguida Equipamientos Turisticos Conexos 2
por inversiones en equipamiento turistico
conexos, con el 60.7% y 20.2% Servicios de la Industria Hotelera 14
respectivamente.
ILa distribuci6n geogrifica de estas 2
inversiones se sitiia en diferentes 2
departamentos del pafs, siendo los
principales: Managua, Leén, Chinandega Turismo Interno Receptivo 3
y Granada, con 38.1%, 19.8%, 17.3%y
16% respectivamente, lo cual se refleja en TOTAL PROYECTOS 29
el siguiente grifico.

Transporte Acuatico
Transporte Aéreo

INVERSIONES POR DEPARTAMENTO O Bluefields/RAAS

O Chontales

O Leén

[ Managua

O Nueva Segovia
M Rivas
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Empresas Registradas
y Generacion de Empleos

Durante el afio 2001 se registraron un total de 1,238 Empresas, superadas en el afio 2002, con un total de 1,571
Empresas, lo que representa un incremento del 27% con respecto al afio anterior. Del total de empresas
registradas durante este perfodo, 406 fucron empresas nuevas, las cuales han contribuido a la generacién de
empleos en el sector tutismo, alcanzando la cifra de 2,644 nuevos empleos. De estas nuevas empresas, el 74.6%
estin clasificadas dentro de la actividad de Alimentos, Behidas y Diversiones, el 20.4% lo ocupan las empresas
clasificados como de la Industria Hotelera y el 5% clasificadas como actividades de Turismo Interno y
Receptivo, Arrendamiento de Vehiculos y Gufas Turisticos.

a0 00T B N° de Personas Beneficiadas

26,500 530,000
7,636 152,720
34,136 | 102,408 136,54 682,720

Capacitaciones para
Mejorar el Servicio al Turista

Como parte del objetivo principal del INTUR en la direccitn y aplicacién de la politica nacional en materia de turismo,
se han desarrollado programas de capacitacién orientados a fortalecer los servicios de los establecimientos turfsticos
del pais, brinddndoles asistencia en las dreas de
Administracién de Restaurantes, Alojamiento,
Atencién al Cliente, Calidad en el Servicio,
Cocina, Cultura Turistica, Hoteleria, Policias
Turisticos y Relaciones Humanas, Durante el
pedodo 2002 se realizaron 91 seminarios a nivel
nacional, capacitando a un total de 1,844
prestadores de servicios turisticos, en los

os de Boaco, Blucficlds, Carazo,
Chinandega, Chontales, Juigalpa, Esteli, Granada,
Jinotega, Leén, Managua, Masaya, Matagalpa,
Nueva Guinea, Nueva Segovia, Puerto Cabezas,
San Juan del Sur, Rivas y San Juan del Norte.
En esta misma ténica, se realizé el Primer
Seminario de Formacién Profesional de treinta
(30) Meseros en Masaya, y en ¢l mes de octubre,
se dio inicio a un Curso Intensivo de Inglés
técnico elemental dirigido a Lancheros, Taxeros,
Cocheros y meseros de la Ciudad de Granada. Se
capacitd al personal del Equipo Mévil permanente
de INTUR, con un Curso de Barténder con
categoria a nivel internacional.
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Turismo
(Capacitacion, Patrimonio Turistico y Desarrollo Municipal)

En conjunto con otras instituciones se estil trabajando en la creacién del Cluster arriba mencionado del Sector
Turismo, que permita brindar mejores capacitaciones a las empresas turisticas nacionales en las dreas de contabilidad,
administracién, mercadeo, manejo higiénico de alimentos, cocina y mantenimiento de instalaciones,
asf como asistencia técnica para la formulacién de proyectos turisticos para Alcaldfas Municipales, Manuales de
Funciones, de Imagen, de Operacién y Mercadeo y asistencia a las Facultades de Turismo de las diferentes
universidades del pafs. El Cluster (Capacitacién, Patrimonio Turistico y Desarrollo Municipal) del Sector Turismo
involucra la participacion de instituciones estatales y de empresas privadas, entre las que se destacan INPYME,
INATEC, INC, MARENA, AMUNIC y Cimaras de Turismo como CANTUR y CANATUR.

El INTUR continta participando en la conformacién de la Coordinadora Interinstitucional de Universidades
(CITUR), integrada por 22 universidades del pais con Facultades de Turismo y el INTUR. Este organismo ademis
de trabajar en la homogenizacién de los programas académicos de las carreras de Turismo y Hoteletla, también estd
investigando acerca de las necesidades de capacitacién que el sector Tutismo estd demandando.
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5. SEGUROS

PRIMER

(DG
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Modernizacion

Organizacion

de INISE

El afio 2002 represents un pedfodo de arduo trabajo
para el Instituto Nicaragiiense de Seguros y
Reaseguros, INISER, debido a la tarea de organizar y
modernizar a la empresa lider en seguros de
Nicaragua, de acuerdo con los nuevos estindares
€ticos, sociales y econdmicos de un Gobierno que
marca el principio de una meva era.

A septiembre del afio 2002, INISER ha producido
266 millones de cordobas en primas, obteniendo una
participacién de mercado de 46% y, al final del afio, la
institocién, complird con su deber social de facilitar a
|a mayoria de los nicaragi ¢l acceso a los seguros,
logrando colocaciones de primas en el orden de 354.3
millones de cérdobas, un 9% més que el afio pasada,
ucguuudohuludydpmmomod: mis de 420,000

respaldada por las reaseguradoras de mayor prestigio 2
nivel mundial, haciendo que la misma alcance los
niveles de competitividad y eficiencia, necesarios para
afrontar los retos y desafios del mercado.

Hasta ¢l mes de Octubre, la suma pagada por
reclamos presentados asciende & 80.7 millones de
cordobas. Este valor confirma la solidez financiera y la
capacidad de pago del INISER con los compromisos

ante sus asegurados.
Conscientes de la necesidad de fomentar el shorro a

nivel nacional, sc disei un seguro colectivo de vida
con ahotro para favotecer & los empresarios y
trabajadores del pafs, 2 través de mecanismos de pago
flexibles. Asf mismo se logrd disefiar un seguro
concerniente para respaldar el crédito hipotecario de
viviendas, siendo éste un instramento Sptimo para la
facilitacién del desarrollo habitacional. Para apoyat el
desarrollo sgricola de granos bisicos se esti trabajando
en ¢l desarrollo de un seguro agricola, que por primera
wvez en Nicaragua ofrezea cobertura para minimizar los
tiesgos que involucra la siembra, cosecha y
comercializacién de los productos seleccionados en las
zonas factibles

Bajo el mismo concepto de satisfacer las nuevas
demandas del mercado y de nuestros clientes, el
INISER cumplié con el objetivo de crear la primera
ted médica de la industria aseguradora 2 nivel nacional,
complementaria 2 la del INSS, conformada por mis de
660 proveedores en todo el pais, Ia cual incluye
médicos, odontilogos, farmacias y laboratorios.
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En el marco tendiente a fomentar la
cultura del seguro, el INISER extendi6 sus
programas de capacitacién a los
intermediarios sectores de las PYMES, tales
como panaderos y artesanos del cuero y el
calzado. Asimismo, cred alianzas con bancos
privados para ofrecer polizas sutomiticas a
través del canal de distribucién conodido
como Bancaseguros.

Siempre con el propésito de contribuir a la
creacién de empleo y actualizacién educativa
de los agentes ¢ intermediarios de seguros, se
impulsé, con el apoyo de la Universidad
American (UAM), la carrera de Diplomado en
Seguros y estd en proceso de desarrollo el
pensum del Diplomado en Mercadeo de
Scguros y Administracin Funcional de

catastroficos que amenazan al pafs, firmé un
importante convenio con la Fundacién de
Apoyo a la Micro y Mediana Empresa
(FAMA), para asegurar las viviendas contra
incendios y fiesgos de la naturaleza, que
financiard este organismo & mis de cien mil

Finalmente, el esfuerzo de todos los
trabajadores de la Institucion, apegados a la
politica de eficiencia y austeridad, puesta en
marcha por ¢l Presidentz de la Repéblica,
Ingenicro Enrique Bolasios Geyer, ha hecho
posible lograr un crecimiento sostenible
alcanzando utilidades de hasta dieciocho
millones de cérdobas, que representan un
sesenta por ciento del total del mercado
nacional de seguros.

INISER
ACTIVOS Y PASIVOS
DICIEMARE 2001 VS SEPTIEMBRE 2002
MILLONES DE CORDOBAS

OACTIVOS

HPASIVOS

PARTICIPACION DE MERCADO
ENERO - SEPTIEMBRE ANO 2002
Fuente: Publicaciones SIB
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